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Ausgangslage STAF
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Übersicht steuerrechtliche Entwicklung
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2016 2017 20182005 2014 2015

Memorandum of
Understanding zur 
Abschaffung der 

privilegierten 
Steuerregimes

Europäische 
Kommission 

präsentiert ATAD
US Steuerreform tritt 

in Kraft

1972 1998

Einführung der 
Steuerregimes

(USR I)

Freihandels-
abkommen 
Schweiz-EU

OECD Projekt BEPS 
– Veröffentlichung 

der Schlussberichte

USR III wird abgelehnt & 
Schweiz wird auf 

«grauer» Liste der EU  
geführt

Erste Kritik aus der EU 
– Diskriminierendes 

Steuersystem verletzt 
Freihandelsabkommen

2019 2020

Annahme STAF

STAF tritt in Kraft,
Abschaffung 
privilegierte 

Statusgesellschaften

2008

Annahme USR II
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Ausgewählte Eckpunkte der STAF
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Ausgewählte
Eckpunkte

Abschaffung kantonale 
Steuerstati

Aufdeckung stiller Reserven bei 
Statuswechsel

Anpassung Gewinn-/ 
Kapitalsteuer

Einführung Abzug für
Eigenfinanzierung (NID)

Einführung Patentbox
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Zeitplan* der STAF-Umsetzung in den Kantonen
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Vorlage in BearbeitungVorlage beschlossen Vorlage In parl. 
Beratung

Parl. Beratung 
abgeschlossen

BE

AI

SO

AR

GR

AG

TG

TI

NW

VS

UR

OW

BL

JU

SH

BS

GL

GE

FR

SG

NE

VD

LU

SZ

ZG

ZH

in Kraft per 1.1.2020
Voraussichtlich in Kraft per 

1.1.2020
Geplant per 1.1.2020, 

Referendum offen
Keine Umsetzung per 

1.1.2020
* Stand per 25. Oktober 2019

CH



Hypothese I: 

“Die Schweiz bleibt attraktiv als
Holdingstandort für Beteiligungs-
erträge.”
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~ 12 - 24%

STAF: Ausgangslage für Holdinggesellschaften
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Gewinnsteuer-
belastung

Ordentlich

Privilegiert

31.12.2019

Abschaffung 
Steuerprivilegien

5 - 10 Jahre

«Übergangslösung»

Zeit

Ermässigt

Ordentlich

7. November 2019

(Stark vereinfachte Darstellung)

~ 8 - 12%
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STAF: Gewinnsteuerbelastung in SG, ZH & ZG
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Gewinnsteuer-
belastung

7.83% *

31.12.2019

Abschaffung 
Steuerprivilegien

5 - 10 Jahre
Zeit

ZH19.70%

SG14.50%

ZG11.91%

«Übergangslösung»

(Stark vereinfachte Darstellung)
* Steuerbefreiung auf kantonaler Ebene; 7.83% Steuerbelastung, falls Beteiligungsabzug nicht greift

ZHSG ZG

FL12.50%
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Besteuerung von Beteiligungserträgen 
in Liechtenstein
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Dividenden Kapitalgewinn Verrechnungssteuer

FL CH FL CH CH

Streubesitz 0% ~ 12 – 24% 0% ~ 12 – 24% 15%

Beteiligung > 10% 
oder > CHF 1 Mio.* ~ 0% 0% 0%*

Beteiligung < 10% 
oder Verkauf < 10% 0% ~ 12 – 24% 0%

* Verrechnungssteuerbelastung bzw. –rückerstattung abhängig von Erfüllung DBA-Anforderungen, insb. Beteiligungsquote >10%



Hypothese II: 

“In Liechtenstein können
Fondserträge steuerlich
effizient vereinnahmt werden.”
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Besteuerung von Fondserträgen
in Liechtenstein

Zwei Methoden für die sachliche Ertragssteuerbefreiung:

• Ordentliches Befreiungsverfahren (Art. 48 SteG)

 Nachweis der Zusammensetzung der Erträge und Vermögenswerte muss gelingen 
 Nachweis anhand der testierten Jahresrechnung oder des Geschäftsberichts des Fonds

• Vereinfachtes Befreiungsverfahren

 notwendige Informationen über Zusammensetzung der Erträge und Vermögenswerte nicht verfügbar
 alle realisierten und nicht realisierten Gewinne des Fonds werden als realisiert betrachtet
 Anwendung sachliche Ertragssteuerbefreiung 
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Besteuerung von Fondserträgen
in Liechtenstein
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Fondserträge

FL CH

~ 1% ~ 12 – 24%

Investitionen des Fonds Sachliche 
Ertragssteuerbefreiung

20% – < 50% des NAV sind Beteiligungspapiere 35%

50% – < 80% des NAV sind Beteiligungspapiere 65%

≥ 80% des NAV sind Beteiligungspapiere 90%

≥ 80% des NAV sind ausl. Immobilien (direkt gehalten) 100%



Hypothese III: 

“Die Schweiz führt für
Finanzierungstätigkeiten eine
attraktive Ersatzlösung ein.”
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Konzept des Abzugs auf Eigenfinanzierung Schweiz
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«betriebliche» 
Aktiven

Fremdkapital

Sicherheits-
eigenkapital

Anwendung erst ab einer effektiven Gewinnsteuerbelastung von 18.03% (inkl. direkte Bundessteuer) am Kantonshauptort

kalkulatorischer Zinsabzug

kein Zinsabzug
«ausgeschlos-
sene» Aktiven

Kerneigenkapital

Steuerbares 
Eigenkapital

effektiver Zinsabzug
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Konzept des Abzugs auf Eigenfinanzierung Liechtenstein
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Eigenkapital (Eröffnungsbilanz) 

versteckte stille Reserven+

steuerbares Eigenkapital (Eröffnungsbilanz)

Kapitalbewegungen (gewichtet)+/-

Beteiligungen, eigene Aktien (gewichtet)-

nicht-operative Vermögenswerte (gewichtet)-

6% von allen Vermögenswerten-

modifiziertes Eigenkapital

Gewinn vor Steuern

fiktiver Zinsabzug (4%)-

steuerbarer Gewinn

4%
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Kontakt

7. November 2019
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[   ]Martin A. Meyer
PwC Liechtenstein
Partner, Leader Tax Services
+41 58 792 42 96
martin.meyer@ch.pwc.com
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